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Ozet

Yapilan bu ¢alismada iinlii bir is insani olan Elon Musk’in Twitter iizerinden kripto paralarla
ilgili olarak paylastigi mesajlar ve bu mesajlarin bahsi gecen kripto paralarin degerine ve daha
genel olarak kripto para piyasasina etkisi esik bek¢iligi kurami baglaminda ele alinmis, netice
ise finansal siirii davramst kavrami cercevesinde degerlendirilmistiv. Evrenin genisligi g6z
ontinde bulundurularak orneklem yoluna gidilmis ve yalnizca 20 Aralik 2020 ile 15 Nisan 2021
tarihleri arasimdaki Twitter mesajlart ele alinmistir. Calisma neticesinde Elon Musk in Twitter
paylasimlart ile mesajlarina konu olan kripto para deger kazanmasi arasinda kronolojik olarak
pozitif bir korelasyon goriilmiistiir. Aymi korelasyon Musk’in érneklem icindeki paylasimlara
basladigi tarih ile toplam kiiresel kripto varlik degeri arasinda da géoriilmiistiir.
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THE EFFECTS OF ELON MUSK'S TWEETS ON THE INCREASE
OF INTEREST IN CRYPTO ASSETS
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Abstract

In this study, the messages shared by the famous businessman Elon Musk about
cryptocurrencies on Twitter and the effect of these messages on the value of the mentioned
cryptocurrencies and more generally on the crypto money market are discussed in the context of
the threshold guard theory, and the results are evaluated within the framework of the concept of
financial herd behavior. Considering the size of the study universe, sampling was used and only
Twitter messages between 20 December 2020 and 15 April 2021 were discussed. As a result of
the study, a chronologically positive correlation was observed between Elon Musk's Twitter
posts and the valuation of the crypto currency, which is the subject of his messages. The same
correlation was observed between the date Musk started his Twitter posts and the total global
cryptocurrency value.
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GIRIS

Tarihsel olarak bakildiginda insanlarin aligveris bigiminin basit takas sisteminden,
emtia paraya, altin ve glimiise, ardindan altin karsilig1 olarak basilan kiymetli kagitlara,
sonrasindan ise altin karsiligi da olmadan para basan kurumlarin sagladiklar1 giivene
dayali itibari paraya ve son olarak herhangi bir diizenleyici otoriteden bagimsiz olarak
ortaya c¢ikan dijital paralara degin olduk¢a degisken bir yap1 sundugu goriilmektedir.
Insanlar igin bir aligveris araci1 olarak islev goren para insanin ekonomik, sosyal ve
bilimsel gelisimine uygun olarak zamanla soyutlasmistir ve geldigimiz bu noktada
Bitcoin gilinlimiizde, para kavraminin ulastig1 son noktanin bir 6rnegi olarak goriilebilir
(Carkacioglu, 2016, s. 1). Kripto paralarin gecmisi bilindigi gibi Satoshi Nakamoto
ismiyle bilinen bir kisinin gelistirdigi ilk kripto para sistemi olan Bitcoin’in 2009
yilinda piyasaya siiriilmesiyle baglamistir. 2008 kiiresel mali krizi sonucunda devletlerin
ve kurumlarimin finansal giivenilirliklerinin darbe almasi1 merkeziyetsiz bir para birimi
olarak Bitcoin’in ortaya ¢ikmasina olanak sagladigi goriisii genel kabul gormiistiir
(Ceylan, 2019, s. 3). Kripto paralar yasal olarak basta ABD olmak iizere bir¢ok tilkede
taninmaktadir ve kripto paray1 taniyan iilke sayis1 giin gegtikce artmaktadir, Tiirkiye’de
ise kripto paray1 yasa dis1 kabul eden bir yasal diizenleme bulunmamaktadir (Ceylan,
2019, s. 14). Basta Bitcoin olmak {iizere kripto paralarin tercih edilmesinde
merkeziyetsiz olmasi ve biiyiik getiri elde etme potansiyelinin bulunmasi gosterilebilir,
ancak herhangi bir kurum ya da devlet tarafindan denetlenmedigi ve olasi bir mali su¢un
yaptirimlarinin bulunmamasi sebebiyle kripto para piyasasinda Pump&Dump olarak
isimlendirilen manipiilasyon operasyonlar1 gerceklestirilebilmektedir (Giileg ve Aktas,

2019, 5. 920).

Ozellikle merkeziyetsiz olmasi ve manipiilasyona imkan saglayan bir yapiya sahip
olmas1 sebebiyle yatirimcilar ve siradan insanlar tarafinda uzunca bir siire siipheyle
yaklasilan kripto paralar Bitcoin’in ortaya ¢ikmasindan uzun siire sonra sahip oldugu
teknolojik altyapisi, hizli islem siiresi ve bir¢gok kurum ve kurulusun kripto paralari
tanimaya baglamasi sonrasi “gelecegin parasi” olarak hizla insanlarin ilgisini ¢ekmeye

baglamigtir. Bu neticede kripto paralarin ekonomi piyasalarinda dikkate deger bir
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konuma ulastig1 kiiresel kripto para piyasa degerinin yaklasik 2 trilyon dolara erigsmis

olmasi1 baglaminda sdylenebilir. (Trading View, 2021).

Akademik literatiirde de kripto paralara so6z konusu ilginin artmasina paralel
olarak yapilan calismalarin da arttigi gozlemlenmektedir. Bu c¢alismalarin bir kismi
kripto paralarin isleyis sistemi, mevcut ekonomik ve sosyal yapidaki rollerine
odaklanmaktadir (Alpago, 2018; Ates, 2016; Karaoglan ve ark., 2018; Turan, 2018).
Yapilan diger ¢alismalarda kripto piyasasi da dahil olmak tizere ekonomi piyasalarinda
siirii davranisinin yaygin bir fenomen olarak var oldugu goriilmiistiir (Bouri ve ark.,
2019; Bulut & Akbulut, 2020; da Gama Silva ve ark, 2019; Economou ve ark., 2016;
Humayun Kabir & Shakur, 2018; Vidal-Tomas ve ark., 2019).

S6z konusu bu arastirmada miihendis, tasarimci ve Ceo olarak bilinen Elon
Musk’in bir mikro blog internet sitesi olan Twitter iizerinden kripto paralarla ilgili
paylastigi mesajlarin insanlari hangi finansal faaliyetleri gergeklestirmeleri ve 6zelde
hangi kripto paralara yoneldiklerine dair bir etkiye sahip olup olmadigi, varsa bu etkinin
ne oranda oldugu Kurt Lewin’in gelistirdigi (Narmanlioglu, 2016, s. 157) esik bekgiligi
kurami1 baglaminda ve davranissal finans ¢aligmalarinda siirii davranisi olarak

tanimlanan kavram ¢ercevesinde anlasilmaya c¢alisilacaktir.

PARA

Para insanlar aras1 aligveris ya da diger bir deyisle mal miibadelesinde bir araci
rolii iistlenen ve belli bir degerlere sahip aractir. Onceleri aveilik ve toplayicilik ile degis
tokus sistemini kullanan insanlar Lidyalilarm MO 7. yiizyilda paray: icat etmesiyle
degeri somutlagtirmislardir. Zamanla yayginlasan bu para sistemi altinin az bulunmasi
ve paraya doniistiiriilmesinin pahali ve zor olmasi gilivenlik sorunu ve transfer
problemleri sebebiyle altina dayali sembolik degerler tasiyan seyler kullanilmaya
baslanmistir; 6nce Cinliler ve ardindan Batili toplumlari altin paralarin muadili olarak
kagit para sistemini kullanmaya baslamislardir (Alpago, 2018, s. 412). Boylece para bir
degeri olan bir ara mal olarak ekonomideki yapisini olusturmustur. Paranin doért temel
islevi bulunmaktadir; bir degis tokus araci olmasi, hesap birimi olmasi, tasarruf araci
olmasi ve borg¢larin 6denmesini saglamasidir, bu islevlerin her birini gerceklestirmese
de bir seyin para olarak kabul gormesi icin s6z konusu islevleri bireyleri ikna edecek

Olclide tasimasi yeterlidir (Ates, 2016, s. 352).
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Bunun yaninda ayrica para, sahip olan bireye 6zgiir ekonomik tercihler yapma
hakk: saglamasindan otiirii bir finansal 6zgiirlik aract oldugu ve bunlarla birlikte,
kolaylikla her seye doniisebildigi ve bu s6z konusu degisimin paraya sahip olana sinir1
olmayan bir tercih imkani1 saglamasi paray1 bir “tercih araci” olarak da tanimlamay1
miimkiin kilar (Cengiz, 2018, s. 88). Ozellikle yirminci yiiz yiln ikinci yarisindan
itibaren gergeklesen teknik ve bilimsel gelisimler ve 6zellikle internetin ortaya ¢ikmasi
sonucunda paranin dagitimi da kullanim sekli de degismistir. Kredi kartlarinin ortaya

cikmasi bu anlamda dijitale bir gegis evresi olarak yorumlanabilir.

KRiPTO PARA

Kriptonun kokeni antik Yunanca olan sifre/sifrelenmis anlamina gelen kryptds
sozcugiinden gelmektedir, kripto paralar ise belli bir sifreleme sistemi ile calismasindan
dolayr bu isimle anilmaktadir, nitekim kripto para ciizdanlar1 da sifrelenmis bir
yapidadirlar (Turan, 2018, s. 4). Herhangi bir kuruma bagl olmadan aga dahil olan
kullanicilarin veri tabanini kullanan kripto para sistemleri 6zellikle ticaretin, iletisimin
dijital bir hale geldigi ve krizler sonras1 kurum ve devletlere giivenlerin azaldig1 bir
donemin parasi1 olarak islev gormektedir. Kripto paralarla bireyler ya da kurumlar
bilinen gercek para ile yapilabildigi gibi harcama gergeklestirebilmekte ya da para
aligverisi yapabilmektedirler (Egilmez, 2017'den akt. Cengiz, 2018, s. 90). Kripto
paralar, merkezsiz sistemlerde, herkes tarafindan bilinen ve 6grenilebilen yontemlerle
sistemin baslangic asamasinda saptanan diizeylerde {iretilirler; geleneksel para
diizeninde, hiikiimetler ya da devletler gerekli hallerde merkez bankasi yoluyla para
ihra¢ edebilirlerken bu durum kripto paralar icin gecerli degildir (Carkacioglu, 2016, s.
8). Kripto paralar kisilerin izni olmadan higbir sekilde el konulamaz yapidadirlar.
Dolagima giren kripto para sayist ve para arzinin tirii ve zamanlamasi, kripto para

sisteminin baslangi¢ asamasinda belirlenmektedir.

Kripto para sistemlerinin ¢ogunda dolasan paranin sabitlenmesi ve degerini
korumasi i¢in s6z konusu para belli sayida tutulacak sekilde yapilandirilmaktadir,
nitekim aksi halde kaginilmaz bir enflasyon orani ortaya c¢ikmasi beklenir. Bu
arastirmanin konusu baglaminda deginilecek olan Dogecoin ise sinirsiz bir tiretim
hacmine sahip olmasi, bu anlamda enflasyonun ve dolayisiyla degersizligin kaginilmaz

oldugu bir para birimi olarak bilinmektedir.
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ELON MUSK

Elon Musk, annesi Kanadali, babasi beyaz bir Giiney Afrikali olarak, Pretoria,
Giiney Afrika'da dogmustur ve biiyiimiistiir, Queen’s Universitesi'ne gitmek icin
Kanada'ya tasmmadan 6nce, kisa siireligine Pretoria Universitesinde kalmustir, iki y1l
sonra ise Pennsylvania Universitesi’ne ge¢is yapmis ve Wharton School’dan ekonomi
ve fizik alaninda lisans dereceleri ile mezun olmustur, doktoraya baslamak amaciyla
Kaliforniya'ya tasinan Musk, Stanford Universitesi’nde, uygulamali fizik ve malzeme
bilimleri alaninda yiiksek lisans yapmistir (Vance 2017). Elon Musk ayn1 zamanda
SpaceX’in kurucusu, CEO’su ve miihendislik ile tasarim ofisleri sefi; erken yatirimet,
Tesla, Inc.’in CEO'su ve iirtin mimar1; The Boring Company’nin kurucusu, Neuralink’in

kurucu ortagi; Open Al’nin kurucu ortagi ve es-baskanidir (Tesla, 2021).

Musk oncelikle CEO’su oldugu Tesla’nin iirettigi elektrikli arabalarin kazandigi
basarilarla ve bunun sonucunda araba sektoriinde yarattigi devrimle ve bunun yani sira
sahibi oldugu Spacex firmasinin dikey inis yapabilen ve yeniden kullanilabilir roketler
gelistirmesi ile uzaya ylik ve insan tasimayi ¢ok daha ucuz ve giivenli bir hale

getirmesiyle tiim diinyada adindan bahsedilen biri haline gelmistir.

Elon Musk ayrica Twitter isimli sosyal medya sitesinden paylastig1 mesajlar ile de
adindan sik¢a s6z ettirmektedir, nitekim bu arastirmanin da nesnesi olan bu paylasimlar
sirketlerin hisselerinin yiikselmesine ya da diismesine ayrica dijital paralarin

degerlerinin oynamasina yol actig1 gortilmiistiir.

Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Bu arasgtirmanin temel amaci bir is insant olan Elon Musk’in is diinyasindaki
basarilar1 sonrast olugsan taninmishginin etkisi ile Twitter tizerinden gergeklestirdigi
paylagimlarin esik bekeiligi kurami baglaminda kitleleri finansal tercihler konusunda
etkileyip etkilemedi ve etkiliyorsa bunun kripto paralari ne yonde etkiledigi anlagilmaya
calisilacaktir. Bu baglamda Elon Musk’in kripto paralarla ilgili attigi tweetler, bu

tweetlerin aldig1 etkilesim ve piyasalarin bu tweetlere tepkisi ele alinmaktadir.
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Kuramsal Temel

S6z konusu arastirmanin kuramsal temelini Esik bekgiligi kurami olusturmaktadir.
Esik bekeiligi kurami cogunlukla iletisim alaninda ve 6zellikle kitle iletisim araglar1 i¢in
kullanilan bir kuram olarak bilinmektedir. S6z konusu teori Alman asilli Amerikali
psikososyolog Kurt Lewin tarafindan olusturulmustur. Temel olarak insanlarin hakkinda
konustuklar1 konular1 belirlemek olarak bilinen giindem belirleme calismalar1 baslarda
kamuoyu giindemini hangi etkenlerin belirledigine odaklanmisken, sonraki zamanlarda
ise ‘medya’ giindeminin hangi faktorler tarafindan ne sekilde belirlendigini arastirmaya

da yonelmistir (Yasin ve ark., 2018, s. 22-24).

Esik Bekgiligi Teorem Semasi
Calismanin evrenini teknofobik anlati igeren bilim kurgu filmleri olusturmaktadir.
Frankenstein filminin 6rneklem olarak se¢ilmesinin nedeni ise ¢alismaya konu olan

teknofobik anlatiy1 barindiran ilk bilim kurgu filmlerinden birisi olmasidir.

Kaynak A
Kaynak B

Esik Bekgisi KITLE

Kaynak C

Kaynak D

Esik bekeiligi temel olarak mesaj ya da enformasyon bilesenlerinin kaynaktan
alindiktan sonra bir odak tarafindan kodlanmasi esnasinda her tiirlii enformasyonun
belirlenimi, sergilenimi, sunumu, zamanlamasi ve tekrari {izerindeki kontrolii ifade
etmektedir (Barzilai-nahon & Neumann, 2005, s. 4). Ozellikle modern dénemde
insanlarin olay ve olgular konusundaki algilari, bilgileri ve dogal olarak yargilar1 ya da

tepkileri onlara erisen mesajlarin ikinci bir kaynak tarafindan tekrar yapilandirilmasi ya
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da kodlanmasi ile yakindan bagintihdir ve bu olgu temel olarak esik bekgiligi
calismalarina dayanmaktadir (Narmanlioglu, 2016, s. 157). Bu fenomen ozellikle
geleneksel haber kaynaklar1 olan gazete ve televizyon haberlerinde mevcut konumda
olmakla birlikte bu ¢alismanin konusu baglaminda yeni medyadaki iinlii ya da kanaat
onderi olan bireyler i¢inde gecerli bir durumdur. Bu anlamda ¢alismada bir “etkileyen”
ya da kanaat onderi olarak Elon Musk’in paylasimlari esik bekg¢isi kurami baglaminda

ele alinmustir.

Buna ek olarak davranissal finans modeli yatirimecilarin ¢alismada bahsi gecen
kripto paralara yatirirm yapmalarina olanak saglayan psikolojik etkenler konusunda
analizin perspektifine genislik saglayacaktir. Davranigsal finans modeline gore analitik
gostergelere daha az oOnem veren irrasyonel yatirnmcilarin yapacaklar: finansal
islemlerde, s6z konusu varliklarin gergek degerinden farkli bir sapma gosterebilecegini
ve asir1 kazanglarin miimkiin olabilecegine olan inanci ifade etmektedir (Bulut ve
Akbulut, 2020, s. 69). Bu model ¢ercevesinde yatirimcilarin aldigi kararlarda piyasa
tahminlerinin disinda davranislar goriilebilir ve bunlarin en 6énemli ve bariz olanlarindan
biri siirli davranisidir; buna gore siirii davranisi bir tiir koordinasyon mekanizmasini
gerektirmektedir, bu mekanizma, kimi belirtilere (fiyat dalgalanmasi gibi) ya da ¢alisma
baglaminda ele alirsak onemli karar vericileri/esik bekg¢ilerini izlemeye dayanabilir

(Devenow ve Welch, 1996, s. 604).

Arastirmanin Yontemi

Calismanin yontemi sosyal bilimlerde cok yaygin sekilde kullanilan nitel bir
arastirma bi¢imi olan betimsel analiz yontemidir. S6z konusu bu yontemde elde edilen
veriler daha oncesinde belirlenmis olan bagliklara ya da temalara gore Ozetlenir ve
yorumlanir, kaynaktan dogrudan alinti yapmak yayginken temel amag¢ elde edilen
bulgularin sistemli sekilde diizenlenmis ve yorumlanmis bir sekilde sunulmasidir

(Yildirim ve Simsek 2016).

Arastirmanin Evreni ve Orneklemi

Aragtirmanin evreni Elon Musk’in kripto paralar ile ilgi Twitter {izerinden
paylastig1 yazilar ve gorsellerin yani sira s6z konusu paylasimlarda bahse konu olan
kripto paralarin bu paylasimlar sonucu etkilenimlerini gdsteren grafiklerden

olugmaktadir. S6z konusu evrenin genisligi ve giincelligi dolayisiyla 6rneklem yoluna
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gidilmistir. Buna gore calismanin 6rneklem grubu 20 Aralik 2020 ile 15 Nisan 2021
tarihleri arasinda Elon Musk’in kripto paralarla ilgi paylastigi Twitter gonderilerinden

evreni en iyi temsil edecegi diisiiniilen 6rneklerdir.

Bulgular

Yapilan bu aragtirmanin kapsaminda Elon Musk’in gerceklestirdigi 9 Twitter
paylasimi giincel olaylar ve Musk’1in planlar1 ve daha 6nceki faaliyetleri ve agiklamalari
1s181inda degerlendirilmistir. Ayrica Musk’in paylasimlarinin ve agiklamalarinin kripto
paralarin grafikleriyle karsilastirilmis ve sonuglar siirii davranisi kavrami kapsaminda

¢Oziimlenmistir.

Oncelikle Musk’in 2020 yili sonunda kripto paralarla ilgili mesajlar1 paylasmaya
baslamasindan onceki tarihte kiiresel kripto para piyasasinin boyutunu ele almak
Musk’in  mesajlariin  etkisini  dogru sekilde ¢oziimleyebilmek i¢in  gerekli
goriinmektedir. Buna gore 6rneklem igerisindeki ilk tweetin atildig1 giin toplam kiiresel

kripto piyasa degerinin 671 Milyar dolar oldugu goriilmektedir (Gorsel 1).

ket Cap

Mark

24h Vol
[~ '..
o
g
g

31. Aug 14. Sep 2B. Sep 12, Oct 26. Oct 9. N 23. N 7. D 21. Dy

Gorsel 1. Kiiresel Kripto Para Piyasa Degeri 31 Agustos— 21 Aralik (Coin Market Cap 2021c)

Bu anlamda ele alinmasi gereken ilk veri Musk’in 20 Aralik 2020 tarihinde attig1
tweettir. Elon Musk s6z konusu tweette ilk defa kripto paralardan biri olan ilk ve en
degerli kripto para Bitcoin’den bahsetmistir. S6z konusu tweette “Bitcoin benim
giivenli sozcugim” ifadesini kullanmigtir. Ayni tarihte Musk kripto paralarla ilgili 5
tweet atmistir, bunlardan dordi Bitcoin ile ilgili 1 gorsel ve 3 metinden olusmakla

birlikte bir tane Dogecoin ile ilgili bir mesaj paylasmistir.
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45 3 Elon Musk &

Bitcoin is my safe word

45 B Elon Musk &

Just kidding, who needs a safe word anyway!?

LRI

Gorsel 2. “Bitcoin benim giivenli sdzctigiim”, “Saka yapiyorum, zaten kimin giivenli bir

sOzctge ihtiyaci olur ki!?
e ‘ Elon Musk &

Bitcoin is almost as bs as fiat money

i)

Gorsel 3. “Bitcoin neredeyse fiyat para kadar iyi’

45 3 Elon Musk &

rmal
ve life

live a
produc

Me II’Y'&I’IQ to

Gorsel 4. “Normal, tiretken bir hayat yasamaya calisan ben”

Musk’in Bitcoin ve genel olarak kripto paralarla ilgili olarak 6rneklem tarihleri
icerisinde attig1 ilk tweettir. Musk’ Twitter’1 resmi agiklamalar yaptig1 bir site gibi degil

daha ¢ok giindemi, trendleri, yenilikleri, mizah 6gelerini ve yasananlar1 takip eden ve
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bunlarla ilgili kendince yorumlar yapan herhangi biri gibi kullanmaktadir. Bu durum

kripto paralarla ilgi yaptig1 paylasimlarda da goriilmektedir (Gorsel 4-10-13).
£ B Elon Musk &

One word: Doge

Gorsel 5. “Tek ciimle: Doge”

Bu paylasimlarin yapildig: tarihte ve yakin gelecek zamaninda bahsi gegen kripto
paralar Bitcoin ve Dogecoin goreceli oranda deger kazandigi goriilmiisiir. Bitcoin’in
birim fiyatinin 24 bin dolardan 36 bin dolar aralifma yiikselmis, Dogecoin’in ise
0.003882 dolardan 0.004863 dolara yiikseldigi goriilmiistiir (Nasdaq 2020b). (Gorsel 6
ve 7).

Bitcoin 21O

Gorsel 6. Bitcoin aralik ay1 fiyat ve hacim grafigi (Coin Market Cap 2021a)
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"f?}l Dogecoin DOGE

..... e net wap Ay view

0.0024 S —m——————

Gorsel 7. Dogecoin Aralik ay1 fiyat ve hacim grafigi (Coin Market Cap 2021b)

Elon Musk bahsi gecen paylasimlardan sonra 39 giin boyunca kripto paralarla
ilgili herhangi bir tweet atmadig1r goriilmiistiir. 29 Ocak giinii kapagin iist kisminda
“Dogue” yazisinin bulundugu alt kisimda ise bir képegin oldugu bir gorsel paylagsmustir.
Kullanicilarin s6z konusu tweete verdikleri yanitlarda bu tweetin genel olarak

Dogecoin’e bir gonderme olarak algilandig1 goriilmiistiir.
D L | % L B Elon Musk @

The ultimate
guide to
the perfect

game of .
catch - (‘\ Nathan Allen P... @
M

All buyers unite!

Gorsel 8.

29 Ocak tarihinden itibaren yapilan bu paylasimlar Dogecoin kripto parasinin
degeri ve market hacmindeki degisimlere de yansimistir (Gorsel 9). Buna gére Musk’in
paylasimindan bir giin 6nce 28 Ocak’ta Dogecoin’in piyasa hacminin 5.2 milyar dolar
oldugu gortilmistiir ancak paylagimin yapildigi 29 Ocak giinii bu hacim 31 milyar

dolara ¢ikmistir (Coin Market Cap 2021b). Bu da paylasimin yapilmasiyla piyasa
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hacminin bir giin igerisinde bes kat arttigin1 gostermektedir. Bunun yani sira
Dogecoin’in birim fiyatinin da soz konusu paylasimlar yapilmadan bir giin 6nce
0,007526 dolar seviyesindeyken ilk paylasimla birlikte 0,068205 dolar seviyesine
gelmistir (Nasdaq 2020b). Bu gostergeler sonucunda kripto para piyasast ve birim
fiyatlarmin artistyyla Musk’in  tweetlerinin  kronolojik bir korelasyon sergiledigi

sOylenebilir.

2) pogecoin DOGE

Gorsel 9. Dogecoin Ocak ayi fiyat ve hacim grafigi (Coin Market Cap 2021b)

Elon Musk Subat 2020 tarihinde ise kripto paralarla ilgili toplam 20 tweet
paylasmistir. Bu tweetlerden on bes tanesi direkt olarak Dogecoin ile ilgiliyken geriye

kalan bes tanesi genel olarak kripto paralarla ilgilidir.

M Elon Musk &

ur welcome

EljaBoom *

Gorsel 10. “Rica ederim”
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4 Subat tarihinde yapilan bu paylasimda Aslan Kral (Minkoff ve Allers, 1994)
filminden bir sahne yeniden diizenlenmis ve Musk’in Dogecoin’in simgesi olan kopegi
yukar1 kaldirmast resmedilmistir. Metin olarak “rica ederim” ifadesini kullanmasi
Musk’1n Dogecoin yatirimcilarini memnun ettigini diistindtigiiniin bir gostergesi olarak

alinabilir.
4. B Elon Musk &
The future currency of Earth

All other crypto combined

Gorsel 11. “Diinyanin gelecekteki kripto para birimi”

Musk bu Gorsel 11°deki paylasiminda Twitter’in anket ozelligini kullanarak
gelecekte diinyanin kripto parasinin hangisi olacagii sormus ve siklar1t Dogecoin ve
tiim diger kripto paralar olarak ayirmistir. Bu a¢ikca Musk’in Dogecoin’e olan destegini
gostermekle birlikte ankete katilan 2.4 milyon insanin da Musk’1n a¢ik destegini verdigi
kripto paray1 tiim diger kripto paralara tercih ettigini gostermektedir. Bu da finansal esik
bekeiligi temelinde olusan davranissal finans modeli siirii davranigina bir 6rnek olarak

okunabilir (Suleyman and Kahyaoglu 2013).
il ‘ Elon Musk €&

J7J Who let the Doge out 4

Gorsel 12. “Doge’yi kim sald1”
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XRP BIC 12,890,487 XRP ). DO002582 > AL B Elon Musk &

£ 1TC-BIGS

3 z Frodo was the underdoge,
©1 BCH BIC o154 B 0.02947 All thought he would fail,

Himself most of all.

2 ETC-Barc

0 LINK - ETH 95,788 LINK

a "N .ONE COIN'
TO*RULE THEM ALL™

0.00090415

Gorsel 13. “Frodo zayif olantydi, Hepsi basarisiz olacagini diistindii En ¢ok da kendisi.” —

“Hepsine hiikmedecek bir coin”

Musk’in bu (Gorsel 13) paylasimi daha 6nce ifade edildigi gibi Elon Musk’in
Twitter’1 gilincel konular ve mizahi 6geleri takip ettigi ve katki sundugu bir platform
olarak kullanmasina bir &rnektir. Paylasimda ilk olarak 2001 yilinda gosterime giren
Yiziiklerin Efendisi film serisinden bir karakter ile Dogecoin ve Bitcoin ile 6zdeslik
kurulmaktadir.

&% B Elon Musk &

Cryptocurrency explained

Y BITCOIN EXPLAINED (BC Explained ep 1)

Gorsel 14. “Kripto para acikland1”

Musk, kripto paranin bir analojiyle agiklandigi bir videoyu Twitter {izerinden
paylasmistir (Gorsel 14). S6z konusu video igeriginde para kavraminin ilk ortaya ¢ikisi

ve buna kars1 olanlar mizahi bir bicimde sergilenmektedir.

Twitter’da 50 milyonu askin takipgisi bulunan Elon Musk’in subat ayinda
paylastig1 tweetler insanlarin kripto paralarla ilgili bilgi sahip olmalarina, 6zelde ise

Musk’in da tweetlerinde bahsettigi gibi daha ¢ok Bitcoin ve Dogecoin isimli kripto
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paraya yonelmelerine neden olmus olabilecegi tezi tweetler ile soz konusu kripto

varliklarin degerlenmeleri arasindaki tarihsel iliskiden ¢ikarilabilir (Gorsel 15-16).

G Dogecoin DOGE
$0.1

350.08

$0.06

$0.04

50.02

50

28 30. 1.Feb 3.Feb 5.Feb 7.Feb 9.Feb 11. 13. 15. 17. 19. 21. 23, 2s. 27. 1.
Jan Jan Feb Feb Feb Feb Feb Feb Feb Feb Feb

Gorsel 15. Dogecoin subat ay1 fiyat ve hacim grafigi (Coin Market Cap 2021b)

@) Bitcoin BTC

$60.00k

$54.00k

$48.00k

$42.00k

$36.00k

$30.00k

1. Feb 3. Feb 5. Feb 7. Feb 9.Feb 11.Feb 13.Feb 15 Feb 17 . Feb 19.Feb 21.Feb 23 Feb 25 Feb 27._Feb

Gorsel 16. Bitcoin subat ay1 fiyat ve hacim grafigi (Coin Market Cap 2021a)

Subat ayindaki Bitcoin ve Dogecoin fiyat grafigine bakildiginda Musk tweet
atmaya baglamas1 sonrasi iki kripto para biriminin de hizla deger kazandigi
goriilmistiir. Buna gore Dogecoin 0,007 dolardan en yiiksek 0,08 dolar degerine kadar
yiikselmistir (Nasdaq 2020b) Bitcoin ise birim fiyat1 32,000 dolardan 50,000 dolar
bandina kadar yiikselmistir (Coin Market Cap 2021a).
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Musk’n kripto paralarla ilgili olan tweetleri mart ay1 boyunca da devam etmistir
ancak daha onceki aylara nazaran mart ayinda kripto paralarla ilgili paylasimlarinin

sayist daha azdir.
i, ‘ Elop Musk &

BTC (Bitcoin) is an anagram of
TBC(The Boring Company)
What a coincidence!

4L B Elon Musk & @clon:

Both do mining & use blocks & chains

Gorsel 17. “BTC TBC’nin bir anagrami. Ne tesadiif!” — “Her ikisi de kazim yapiyor, blok ve

zincir kullantyor

Musk’mn 12 Mart tarihli bu paylasiminda yine kurucusu ve CEO’su oldugu ve ilk
olarak Los Angeles’in altinda arabalar icin bir tiinel ag1 olusturacak olan The Boring
Company’den bas harfleri anlaminda Bitcoin ile benzerliginden bahsetmektedir. Bu
mesaj kripto para teknolojisinin Musk tarafindan sahiplenildiginin bir diger gostergesi

olarak gortilebilir.

4 B Elon Musk &

Doge day afternoon

Gorsel 18. “Doge giinii 6gleden sonras1”
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4. 3 Eion Musk &

You can now buy a Tesla with Bitcoin

Gorsel 19. “Artik Bitcoin ile bir Tesla alabilirsiniz”

Musk’in Bitcoin ile Ceo gorevinde bulundugu Tesla marka araba satin
almabilecegini acikladigi bu tweet Musk’in kripto varliklara desteginin en somut
gostergesi olarak goriilebilir. Nitekim bu Musk’in kripto varliklarla ilgili attig1 tweetler

arasinda en fazla etkilesim alan ikinci tweettir.

Bitcoin BTC

$72.00k

00k

Gorsel 20. Bitcoin mart ay1 fiyat ve hacim grafigi (Coin Market Cap 2021a)

> Dogecoin DOGE

$0.061

$0.06
$0.056

$0.048

$0.044

1. Mar & Mar 15. Mar 22. Mar 29. Mar

Gorsel 21. Dogecoin mart ay1 fiyat ve hacim grafigi (Coin Market Cap 2021b)
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Elon Musk’in mart ay1 igerisinde kripto paralarla ilgili daha az paylasimda
bulunmas1 mikro agidan bakildiginda kripto paralarin fiyat grafiklerinde onceki aylara
gore ‘nispeten’ stabil konumda bulunduklar1 soylenebilir. Buna ragmen Musk’in 12
Mart giinti Bitcoin ile ilgili paylasimi (Gorsel 17) sonrast tanesi 55.000 dolar olan
Bitcoin 58.000 dolara ve sonraki giin 61.000 dolar bandina ¢ikmistir (Nasdaq 2020a).
24 Mart tarihli paylasimindan (Gorsel 19) sonra ise 54.000 dolardan 56.000 dolara
yiikselmistir. Nitekim Bitcoin grafigi (Gorsel 20) paylasimin yapildig: tarihte yukari
hareketli bir ¢izgide oldugu goriilmektedir. Benzer sekilde Dogecoin paylasiminin
yapildig1 tarihte s6z konusu kripto paranin 0.055599 dolar olan degerinin 0.062916
dolara yiikseldigi goriilmektedir (Nasdaq 2020b).

Orneklemin son siireci olarak ele alman Nisan ayinda Elon Musk kripto varliklara

iliskilendirilebilecek ti¢ farkli tweet paylastigi goriilmustiir.

& B Elon Musk &

SpaceX is going to put a literal Dogecoin on the literal
moon

Gorsel 22. “Spacex gercek anlamda Ay’a gergek anlamda bir Dogecoin koyacak

Bu paylasiminda (Gorsel 22) Musk yoneticisi konumunda oldugu Spacex
firmasinin ay yiizeyine bir Dogecoin birakacagini agiklamistir. Tweetin tarihinin 1
Nisan olmasi pek ¢ok kisiye bunu bir saka oldugunu diistindiirmiistiir. Ancak Elon
Musk’m 2018 yilinda kendi arabasini uzaya firlatmasi, 2026 yilinda ilk insani Mars
gezegenine yollamay1 planliyor olmast (Harwood 2018) gbz oniine alindiginda s6z
konusu paylagimin ger¢ek bir ifade oldugu da aymi sekilde sosyal medyadaki pek ¢ok

kisi tarafindan savunulmustur.
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4 3 Elon Musk &

... going to moon very soon

Gorsel 23. ““... ¢cok yakinda aya gidiyor”

Yapilan bu paylasimin sonrasindaki giinlerde Dogecoin’in fiyatinda gerceklesen
olaganiistii artis baglaminda ele alinabilir. Musk uzaya uydu ve kargo gonderen bir
firma olan Spacex’in sahibi olarak goksel cisimler ve evrenle ilgili paylastigi mesajlar
stk olsa da bu paylasimlarin belli bir baglamda yapildig1 goriilmektedir. Ayrica 2020
Ocak ayinda gergeklesen GameStop olayi sirasinda yatirimeilarin hisse fiyatlarin1 daha
da yukart ¢ikarmayi istedikleri/planladiklarini belirten bir ifade olarak “to the moon”
s6z konusu (Gorsel 23) paylasimda da bu baglamda kullanilmis oldugunu varsayabiliriz.
Ayrica Elon Musk’in bahsi gecen GameStop olayint attif1 bir tweetler destekledigini
gostermesi soz konusu (Gorsel 23) paylasimin bu baglamda anlasilmasma olanak

vermektedir (Gelles 2021).

AW Elon Musk @

Doge Barking at the Moon

Gorsel 24. “Doge Ay’da havliyor

Orneklem icerisindeki son veri olan bu igerikte (Gorsel 24) Musk Ay yiizeyinde
bir kopek gorseli paylasmistir. A¢iklamasinda Dogecoin’e atifla “Doge Ay’da havliyor”
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ifadesini kullanmistir. Bu paylasim Mask’in Dogecoin ile ilgili 20 Aralik 2020°de attig1
ilk tweet sirasinda Dogecoin’in 0.008 dolar olan birim fiyatinin 0,13 dolar diizeyine

¢cikmast baglaminda okunabilir.

Nisan ayinda paylasilan mesajlar genel itibariyle Elon Musk’1n siirekli olarak dile
getirdigi ve destekledigini soyledigi, 2013 yilinda Billy Markus ve Jackson Palmer
tarafindan kurulan Litecoin tabanli bir para birimi (Hutcheon 2014) olan Dogecoin ile

alakali oldugu goriilmektedir.

) Dogecoin DOGE

so_24
50.12
0

225 Maar M YET 1. Apr 1. Apr 5. Apr 7. apr Q. apr i Apr 13 ADr

Gorsel 25. Dogecoin Nisan ay1 fiyat ve hacim grafigi (Coin Market Cap 2021b)

Yapilan s6z konusu paylasimlarin gergeklestirildigi tarihlerde kayda deger bir fark
gorinmemekle birlikte ozellikle son paylasimin (Gorsel 24) bir gin ardindan
Dogecoin’in birim fiyati 0.128681 dolardan 0.314423 dolar seviyesine yiikseldigi
goriilmustiir (Nasdaq 2020b).

R . | NI

7. Dec 21. Dec 4. Jan 18. Jan 1. Feb 15. Feb 1. Mar 15. Mar 29. Mar 12. Apr

24h Vol

Gorsel 26. Kiiresel Kripto Para Piyasa Degeri 7 Aralik 2020- 15 Nisan 2021 (Coin Market Cap
2021c¢)

Genel bir bakisla, yapilan bu calismada Elon Musk’in tek sosyal medya hesabi
olan Twitter’dan paylastigi mesajlarin kripto varliklarin deger degisimlerine olan

olumsal etkisi betimlenmeye c¢alisiimistir.
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Genel olarak bakildiginda Musk’in Twitter’t bir sosyal medya fenomeninin
yasanan giincel olaylara yaklasimina benzer bir tutum igerisinde kullandig1, pek ¢ok
farkli konuyla ilgili ¢ogunlukla mizahi paylasimlar gerceklestirdigi goriilmektedir. Bu
durum kripto varliklarla ilgili paylasimlarinda da degismemektedir. Nitekim Musk’in
calismanin orneklemi i¢indeki 17 paylasgimimndan 10’unun mizah o6geleri icerdigi
gorlilmiistiir, geriye kalan paylasimlar da ise dolayli olarak kripto varliklara isaret
edilmis ya da bagimsiz bir durus sergilenmistir. Yapilan paylasimlarin mizah agirlikli
olmasi bu mesajlarin konuyla ilgili ciddi bir goriis belirtmekten ziyade “esprili
yorumlar” olarak okunmasina olanak saglarken ayni zamanda dolayli olarak bir goriise

ya da amaca hizmet ettigi de sdylenebilir.

SONUC

Gergeklestirilen bu ¢aligmada Elon Musk’in Twitter tizerinden kripto paralarla
ilgili 20 Aralik 2020-15 Nisan 2021 tarihleri arasinda yaptigi paylasimlarla ayni
tarihlerdeki genel olarak kripto varliklarin 6zel olarak Bitcoin ve Dogecoin’in deger
degisimleri arasindaki iliski ele alinmistir. Gergeklestirilen bu calisma ¢ogunlukla
medya calismalarinda kullanilan esik bekeiligi teorisinin yani sira finansal davranis

modelinin ortaya attig1 siirti davranisi temel alinarak gerceklestirilmistir.

Esik bekgiligi kurami baglaminda yapila bu ¢alismada Elon Musk’in kripto
paralar konusundaki paylasimlar1 ve o6zellikle belli kripto varliklara isaret etmesi
baglaminda bir esik bekgisi rolii oynadig1 goriilmiistiir. Musk’in aktif ve tekrar eden bir
sekilde belli kripto varliklar hakkinda yorumlar ve paylasimlar yapmasiyla kitleleri
niyetli ya da niyetsiz, direkt ya da dolayli olarak yonlendirdigi iddia edilebilir. Lakin bu
calismada sonucunda Musk’in paylasimlarinin = “neden” ve kripto varliklarin
degerlerindeki degisimin ‘“sonu¢” olarak ilan edilmesi miimkiin degildir, bizler bu
noktada yalnizca s6z konusu bu iki degisken arasindaki bariz korelasyona isaret etmek
durumundayi1z. Bahsi gecen kripto varliklarin aylik ve giinliik fiyat ve hacim grafikleri
ele alindiginda 6zellikle Musk’in Twitter paylasimlariyla her iki kripto varligin hem

birim fiyatinda hem de hacminde yiikselisler gergeklestigi goriilmiistiir.

Bunun yani1 sira Musk’1n kripto paralar ile ilgili paylasimlari ile yalnizca iki kripto

varligin degerindeki degisimin paralel oldugunu belirtmek yanlis olacaktir. Kuramsal
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baglamda bir “yenilik¢i” olarak tanimlanabilecek olan Elon Musk’in Twitter paylasim
tarihlerinin genel olarak kiiresel kripto varliklara olan talebin arttig1 donemle da paralel
oldugu goriilmistiir. Nitekim 2020 yili sonu ve g¢alismanin 6rnekleminin ilk tarihi
itibariyle kiiresel kripto piyasa degerinin 671 Milyar dolar oldugu goriilmektedir, bunun
yant sira Musk’in paylasimlar1 sonrast son orneklem tarihinde s6z konusu piyasa
degerinin 2.2 Trilyon dolar seviyesine yiikseldigi goriilmustiir (Trading View. 2021).
Elbette bu olagan stii artisin tek ve mutlak sebebinin Elon Musk’in paylasimlar
oldugu kesinlikle iddia edilemez, Covid-19 salgini neticesinde finansal olarak bir kez
daha kriz igerisine giren diinya piyasalarmin durumu, salgin kisitlamalar1 neticesinde
kapatilan is yerleri ve issiz kalan insanlara dagitilmak i¢in olusturulan yogun para arzi,
kiiresel anlamda bir para bollugunun olusmasi gibi durumlar s6z konusu degisimdeki
diger etkenler olarak goriilir (Hong ve Yoon 2022). Ancak s6z konusu durumda
insanlarin hizla varliklarini kripto piyasasina aktarmalarini saglayacak bilgi ve giiven
basta Elon Musk gibi esik bekgilerinin yaptiklar1 paylasimlar sayesinde miimkiin
olmustur. Oyle ki Musk’in genel olarak Roger’in yeniliklerin yayilimi kuramindaki
“yenilik¢iler” kategorisindeki bireylerin  6zelliklerine sahip bir kisi oldugu
goriilmektedir; “yeterli diizeyde maddi kaynak, karmasik teknik bilgileri anlama,
uygulama yetenegi ve zamana uyumun yarattifi yiiksek diizeyde belirsizlikle basa
cikma yetisi” gibi Ozellikler onu yenilikleri 6nce deneyimleyen ve sonrasinda bu
yenilikleri yayan bir yenilik¢i ve bu yonde insanlar1 yonlendirmesiyle bir esik bekgisi

roliinii oynadig1 sdylenebilir (Demir, 2006, s. 371).

Insanlarin i¢inde bulunulan olagan iistii kosullarda bir yenilik olarak kripto varlik
piyasasima dahil olmalarinin yani sira belli bash kripto paralari tercih etmeleri de
calismanin temel konusudur. Bu baglamda insanlarin Elon Musk’in 6zellikle yogun
sekilde Dogecoin ile 1ilgili paylasgimlarimi bir siirii davramisina sebep oldugu
varsayllmaktadir; finansal piyasalarda siirii davranisinin sebepleri bilgiye dayali, itibara
dayali ya da iicret yapilarina dayali sekillerde ortaya ¢ikabilmektedir, buna gore
yatirimeilar ya diger yatirimeilarin gegmis ve su an ki yatirim tercihlerine bakarak karar
vermekte ya da bagimsiz yatirimeilarin edimlerini izliyor olabilirler (Bulut ve Akbulut,
2020). Bunun yam sira reklamecilik ve tanitim tizerine yapilan calismalar etkileyici
konumda olan kisinin karakteristik 6zelliklerini -ki bunlar ¢ogunlukla giivenilirlik ve

uzmanliktir- bu kisiler tarafindan 6ne siiriilen ya da tanitilan tirtinlerle iliskilendirildigini
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gostermektedir (Ohanian, 1991). Bu anlamda yapilan bu calismada basarili ve itibar
sahibi bir kisi olarak Musk’in paylasim faaliyetlerinin yatirimcilarin genel olarak kripto
varliklar ve o6zelde ise Dogecoin ve Bitcoin konusunda finansal siirii davranisi

sergilemelerine yol agan bir etkisi oldugu sdylenebilir.
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EXTENDED ABSTRACT

In the study, the comments and shares of Elon Musk about cryptocurrencies on
Twitter and the effect of these shares and commenst on the value of the mentioned
cryptocurrencies and more generally on the crypto asset market are discussed. Crypto
assets, which generally act under the influence of the market with their decentralized
and liberal structure, are also open to manipulation due to these distinctive features. The
posts shared by Elon Musk have been read in this context. In the study, the effect of
Musk's posts, which will be defined as encouragement or manipulation, on the market is
discussed in the context of his posts and in the context of the gatekeeper theory.
Considering the vastness of the universe, which consists of a total of seventeen
thousand messages shared by Musk, the sampling method was used and only the
Twitter shares between 20 December 2020 and 15 April 2021 were discussed. As a
result of the study, a chronologically positive correlation was observed between Elon
Musk's Twitter shares and the appreciation of the crypto assets that are the subject of
these shares. The same correlation was seen between the date Musk started sharing in
the sample and the total global crypto asset value. These results were evaluated within
the framework of the financial herd behavior concept, which defines the behavior of
individuals in the market on the basis of a coordination center, and in the same context,

it was seen that Elon Musk was in the position of a gatekeeper, especially for investors.

186



